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|. Introduccioén

A nadie se le escapa que | a actual situaci 6n de crisis nos estd empujando a un futuro

incierto, en el cual , cualquier empresa est ar 8 movi ®ndose fa ciegas
Afceguer ad o nf gkeahace imnpressindisle comadcon ciertas herramientas

de gestion estratégica que nos permita n tener una vision lo mas certera posible del

futuro. Pues bien, la principal herramienta con la que cuenta cualquier directivo o

empresario es elcidbBlan Estrat ®qgi

Por medio de la elaboracion de este plan, lo que se pretende es prever (ver antes)
como serd el futuro de la empresa, el cual dependera en gran medida de la evolucién
econOmica, es decir, de los futuros escenarios econdmicos que se puedan dar. E ste

Plan indicar a como afectara a la empresa el hecho de que se de uno u otro escenario
econdmico, lo cual posibilitar4 tomar desde hoy las medidas correctoras que fueran
necesarias en funcién de las expectativas consideradas, es decir, nos permitira
disponer o preparar medios contra futuras contingencias

Veamos un  ejemplo : sien un escenario econémico se considera que la recesion nos

llevard a disminuir nuestras ventas en un 20 % , lo que deberemos hacer es prever
gue consecuencias tendra en nuestra empresa. Para ello sera necesario contar con un

plan estratégico econdmico -financiero en el cual preveamos este escenario. Por
ejemplo, u na d e las principales consecuencias derivadas de la disminucién de ventas,
puede ser la disminucién de la tesorer ia. Si tras realizar el plan vemos que nuestra
posicion de tesoreria disminuira , de tal forma que no tendremos liquidez para
afrontar nuestro pagos futuros, ya estaremos sabiendo de antemano a que nos
enfrentamos. Para ser mas concisos, imaginemos que nuestras previsiones indican
gue con esta disminucién de ventas, el saldo de tesoreria disminuira hasta i 50.000

U, en este mome nto seremos capaces de adoptar las oportunas medidas correctoras

necesarias ante estas futuras contingencias, ya que lo Unico que deberemos hacer es
corregir ese d®ficit de 50.000 ua, para | o cual
ahorro de costes, incremento de fuentes de financiacién tanto propias como ajenas

(en este caso el coste de financiacion incrementara nuestro déficit, pero esto también

se puede planificar), desinversién de activos, cambio en las politicas de cobros y

pagos, etcé

¢Por qué realizar un Plan Estratégico  ?
Los principales motivos por los que se debe realizar un plan estratégico son

- Saber como afectaran los cambios externos a nuestra empresa: Sobre todo en las
épocas de crisis como la actual, es fundamental saber de antemano como afectara a

nuestra empresa el futuro. Es fundamental, saber como sera la posicibn econémico -
financiera de nuestra empresa en funcion de los futuros escenarios econémicos. Con

un buen plan estratégico seremos capaces de dar respuesta a preguntas como:

0 ¢Tendremos suficiente liquidez para afrontar la crisis sin entrar en
suspension de pagos?.

0 ¢Como afectarda la posible disminucion de ventas a nuestro beneficio? ¢y
a nuestra rentabilidad?.

o0 En caso de que tengamos pérdidas continuadas, ¢ podremos soportarlas
con el nivel de capital actual, sin necesida d de ampliarlo o disminuirlo?.
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- Saber como afectaran los cambios internos a nuestra empresa: Por medio de la
elaboracion del plan estratégico, también seremos capaces de ver como afectara a la
situacion econémic o financiera de nuestra empresa ciertos ca mbios organizativos
como pueden ser, realizacion de inversiones, remodelacion de plantilla,

z

reorganizaci-n de tar ®as, et cé

- Solicitud de Financiacion (Préstamos): A la hora de solicitar financiacién externa,
SERA IMPRESCIDIBLE, realizar unas proyecciones, en las cuales se plasme como
evolucionara la empresa en los proximos afios. Estas proyecciones financieras no son

ni mas ni menos que el plan estratégico de la empresa.
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Il. Pasos para realizar un Plan Estratégico
A la hora de realizar un plan estratégico, se deben seguir tres pasos:

- Paso 1: Definir el plany r ealizar un analisis Interno y Externo de la empresa
(Andlisis D.A.F.0O.)

- Paso 2: Realizar unas proyecciones a futuro.
- Paso 3: Analizar los resultados obtenidos.
Explicaremos de forma sucinta cada uno de ellos.

1.1. Pasol: DefinirelPlanyr ealizar un analisis Interno y Externo de
la empresa (Analisis D.A.F.O.)

Todo plan estratégico ird encaminado a la consecucion de alguno de los siguientes
objetivos:
- Mantenerse: Esto implica seguir desarrollando la actividad como hasta ahora, ya

gue todo esté correcto y no existe ninguna oportunidad que aprovechar.

- Crecer: En este caso, existe una oportunidad que podemos aprovechar y tenemos
fuerzas para llevarla a cabo.

- Mejorar: En este caso, tenemos una debilidad interna y lo que queremos es
mitigarla.

- O una combinacion de lo anterior.

No obstante, a ntes de realizar cualquier accion, toda empresa debera ver en que
situacibn se encuentra, es decir, cual es su situacion de partida. Para ello sera
necesario que realice un andlisis tanto interno como externo. Este andlisis es
conocido como andlisis D.A.F.O. ( Debilidades, Amenazas, Fuerzasy Oportunidades).

Las Debilidades y Fuerzas nos marca ran el andlisis interno de la empresa, de tal
forma que se deberan potenciar las fuerzas y mitigar las debilidades.

Las Amenazas y Oportunidades, nos marcaran el andlisis externo o del entorno. De
tal forma que se deberan aprovechar las oportunidades, evitando en la medida de lo
posible las amenazas.

Una vez que se ha realizado el andlisis D.A.F.O y se sabe en que situacion se
encuentra la empres a, se estara en disposicion de saber si se conseguira lo que se
pretende con el plan estratégico, para lo cual, habra que realizar unas proyecciones y
analizar los resultados.
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1.2. Paso 2: Realizar Proyecciones.

Una vez que tenemos claro que politica estratégica vamos a seguir (mantenernos,
crecer, mejorar 0 una combinacion de las anteriores), debemos realizar unas
estimaciones o proyecciones de lo que implicard nuestra politica estratégica desde el

punto de vista economico -financiero. Para ello, se d eberd partir de unos datos
iniciales (histéricos) a partir de los cuales se realizardn unas proyecciones en funcion

de unas hipétesis de comportamiento preestablecidas en el propio plan estratégico.

Ejemplo:  Un claro ejemplo puede ser la proyeccion de las ventas futuras, para ello,
podemos partir de las ventas de los dos Ultimos afios y a partir de ellas estimar como
seran las ventas de los proximo S, ho obstante como no tenemos seguridad de como

serdn realmente , podemos teorizar sobre su futuro comportamie nto, de tal forma que
podemos poner como hipétesis de partida, que esta ventas partirdn de las ventas

medias de los 2 Ultimos afios y cada uno d e los afos futuros estas podran disminuir
en un 20 % o incrementar un 10 % con respecto a las del afio anterior. E s decir, las
hipdtesis que hemos introducido son , que las ventas dependen de las ventas medias
histéricas y que su variaciéon puede ser de un -20

% en el peor de los casos y un incremento del 10 % en el mejor.
1.3. Paso 3: Analizar los resultados

Tras realiz ar las proyecciones (en funcion de las hipétesis del plan estratégico ) se
deben analizar los resultados obtenidos, es decir, se deberd comprobar como

incidiran esas politicas en |  a situacion econémico -financiera de la empresa. De tal
forma , que si estds po liticas mejoran la situacion econémico -financiero -patrimo nial,
se deberan llevar a cabo y si no se mejora, se debera , o bien cambiar las politicas o
directamente no llevarlas a cabo.

Tras realizar esta breve explicacion de los pasos necesarios para la realizacion de un
plan estratégico, veamos como se desarrolla con T-Strategic  ”
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lll. Realizar el Plan Estratégico con T - Strategic  ©

En este apartado se explicara de forma detallada como se debe realizar el Plan
Estratégico Econémico -Financiero por medio de  T-Strategic “. Los pasos a seguir son
los mismos que los de cualquier plan estratégico, es decir, realizar un analisis
D.A.F.O., ela borar las proyecciones y evaluar los resultados obtenidos . En T-
Strategic “ estos tres pasos se realizan desde la pantalla inicial.

Ver

Afadir Buscar Eliminar Modelos
Opciones de Empresas
i
Titular 0 Empresa Observaciones de la Empresa
| ]Numbre 0 Razon Social I‘ |PROYECTO EJEMPLO ;]
@| ) |PROYECTO EJEMPLO - R
|sin definir

)

19 )

Pe

| No hay Modelos definidos

sos para generar el plan estratégico

Primer Paso Segundo Paso Tercer Paso

Politicas Estratégicas

v Anghsis DA.EO Introduccién de Datos Generar Intelly-Report®

del Plan Estratégico

Como se puede ver, aparecen los tres pasos necesarios para elaborar el plan

Primer Paso: Politicas Estratégicas y Analisis D.A.F.O.: En este apartado, se definira
el objetivo del plan estratégico, se definiran los indicadores de gestion econémicos y
financieros y se realizara un andlisis de la evolucion previsible del mercado.

Segundo Paso: Introducci 6n de datos: En este aparatado se realizaran las
pro yecciones econémico -financieras. Para ello  se introducirdn los datos contables
(balance de situacién y cuenta de pérdidas y gana ncias) de los dos ultimos afios y se

definiran las hipotesis de com portamiento futuro, necesarias para la elaboracion de
las proyecciones.

Tercer Paso: Generar analisis: En este apartado, se generara el plan estratégico,
realizandose automaticamente el andlisis de los resultados obtenidos.

Pasemos a ver cada uno de los apartados.
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1.1. Paso1l: Politicas estratégicasy Andlisis D.A.F.O. con T-Strategic ©

Como se ha comentado anteriormente, todo plan estratégico ira encaminado a la
consecucion de ciertos objetivos internos de la empresa, estos objetivos suelen ser

de indole econbmico -financiera. Para la consecucién de dichos objetivos se debe
realizar un andlisis D.A.F.O., consiste n en reali zar un analisis interno y externo de la
empresa, a partir del cual, se vera hacia donde debe apuntar el plan estratégico,
pudiendo realizarse  para mantenerse, crecer o mejorar alguin a specto de la empresa.

En T-Strategic © definiremos el tipo de plan estrat égico y realizaremos el andlisis
D.A.F.O. desde la pantalla de politicas estratégicas.

2 Tas polilicas estralégicas y analisis D.A.F.0.

Tipo de Plan Estiatégico a realizar

[] Calcular Test de Estrés [Consume mucho tiempo)

Plan Estratégico Normal: Proyeccion E N de Experimentos para ol Test de Estiés 3
Andlisis Interno | Analisis Externo
Indicadores E stratégicos
Econdmicos Financieras
Ao N+1 Afio N+2 Afio N+3 Test de Solvencia
Ingreso Neto Cifra de Negocio 75.000.00 80,000.00 82 500.00 ) . ) Afio N+1 Affio N+2 Afio N+3
Gastos de Explotacién 50.000.00 £5.000.00 56.000.00 Nivel Minimo de Tesorena 100,000.00/ 100,000.00 100,000.00
BALL 7.600.00 8.000.00 8.200.00 Probabibdad Maxima Default|  10.00 %
Resultado Fnanciero 50.00 90,00 100 ﬂﬂ. Test de Capiaizacién
Beneficio Neto 5,000.00 5,500.00 6,000.00

Rertabiidad Financiera 000 00 1200 Probabdidad Méaxima de Reduccion obligatoria de capital y quiebra 0.00 %

Politica Comercial

Politica de Cobros a Clientes | A 30 Dias - Politica de Pagos Proveedores |4 30 Dias - % Stock Seguridad 2.00%
Otros Datos
% Tasa Impositiva 30.00 %% % medio IVA soportado | 18.00 %% % medio VA Repercutido. 18,00 %
Como se puede observar, esta pantalla se compone de tres partes claramente

diferenciadas que son:

Parte superior:  En esta parte se elegira el tipo de plan que se quiere realizar y si se
quiere que se realice un test de estrés (recomendado) a la hora de realizar las
proyecciones y obtener los resultados.

Parte central: En esta zona, se introduciran los datos necesarios para realizar el
andlisis D.A.F .O. El cual se realizara por medio de la definicién de los indicadores
estratégicos econdmicos, financieros y la defi nicion de la politica comercial que
comprende la politica de cobros y pagos y gestion de existencias.

Parte inferior  (otros datos) : Aqui se introducirdn el resto de datos necesarios para
realizar las proyecciones.

Veamos mas detenidamente cada una de las partes anteriores.
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Parte superior

En la parte superior de la pantalla (mostrada abajo), se podra seleccionar el tipo de

plan estratégico a realizar, asi como indicar si se quiere realizar un Test de Estrés
(simulacié n de escenarios que se explicara mas adelante) a la hora de realizar el
andlisis. Como se ve, en el desplegable existen tres tipos de planes, que son:

Tipo de Plan Estratégico a realizar

= ” [ Calcular Test de E strés (Consume mucho tiempo)
Plan Estratégico Normal: Proyeccién v N de Experimentos para of Test de Estiés 1
Plan Estratégico Normal: Pro

Plan Estratégico con inversion y mejora organizativa
Plan Fatratéaien solicitud préstamo meiora linuidez

Plan Normal : por medio de este plan se realizar& un proyeccion de estados
financieros a tres afios, calculando el balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias y estado de flujo de efectivo, con la posibilidad de test de estrés.

Plan Estratégico con in version : este plan recoge la posibilidad de realizar una
inversion con o sin financiaci  6n externa. Con este plan se verd la incidencia que
tendrd la inversiéon en la empresa, tanto desde el punto de vista econémico, como
financiero y patrimonial.

Plan Estr atégico solicitud préstamo mejora liquidez: se seleccionard este plan si lo
gue se pretende es solicitar un préstamo para mejorar la posicion de liquidez de la
empresa.

Veamos mas detenidamente, cada uno de los distintos tipos de planes.



Uso del Programay Fundamentos Tedricos de T - Strategic ®

1.1. 1. Realizacién de un plan normal

La realizacion de un plan normal, lo Unico que contempla es la realizacién de las

proyecciones econdmico -financieras para los proximos 3 afios. Esta proyecciones se

pueden complementar con la elaboracion de un test de estress, el cual indicara entre

otrascos as, cual es | a probabilidad de que | a emp
pagar sus deudas) o entre en quiebra (no tenga capital suficiente para aguantar

posibles pérdidas futuras ).

Para realizar este tipo de plan, lo Unico que se debera hacer es selec cionarlo del
desplegable e indicar que se realice el test de estrés en el cual se puede elegir el

namero de escenarios (simulaciones futuras) que se quiere que se realicen, estas

pueden ir desde un minimo de 100 escenarios (no recomendado, ya que los

resul tados obtenidos con tan pocos escenarios no son significativos desde el punto de

vista estadistico) hasta los 10.000 (el resultado obtenido con este numero si es
significativo, aunque el consumo de tiempo es de mas de 15 minutos).

Una vez definido el tipo de plan y el n° de escenarios, se deberan rellenar el resto de
campos de la pantalla, que pasaremos a explicar.

as politicas estratégicas y analisis D.A.F.0. S|

Tipo de Plan Estratégico a realizar

1 Calcular Test de E strés [Consume mucho tiempa)

Plan Estratégico Normal: Proyeccion > NY de Experimentos para el Test de Eshiés 1000

Andlisis Interno  Anlisis Externo

Indicadores Eshiatégicos

Econémicos . N Financieros
Afio N+1 Afio N+2 Afio N+3 Test de Solvencia
Ingreso Neta Cifra de Negocio 125,000.00 130.000.00 145,000.00 ‘ . ) Afio N+1 Afio N+2 Afo N+3
Gastos de Explotacién 50.000.00 £5.000.00 66.000.00 Nivel Minimo de Tesoreria 100,000.00]  100,000.00 100,000.00
BALL 750000 8.000.00 8.200.00 Probabilidad Mé&xima Default 10.00
Aesutado Financiero 2,500.00 2,500.00 2,500.00 Test de Capitaizacién
Beneficio Neto
) . 12,500.00 13,000.00 15.000.00 Probabilidad Mé&xima de Reduccion cbligatoria de capital y quiebra | 0.00%
Rentabiidad Financiera 1000 1100 12.00
Politica Comercial
Politica de Cobros a Clientes |4 30 Dias v Politica de Pagos Proveedores 4 30 Dias - % Stock Seguridad 2.00 %
Otros Datos
% Tasalmpostiva | 30.00 %| ) % medio VA soportado | 18.00 % % medio IVA Repercutido 15,00 %
En la parte central, se deben rellenar las dos pestafias marcadas como Pestafia de

Analisis Interno  y Pestana de Analisis  Externo. Veamos cada una de ellas.
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Pestana de Analisis Interno

En esta pestafia, deberemos rellenar los datos de los indicadores de gestion
estratégica internos de la empresa. Estos indicadores son los valores minimos que
deseamos alcancen en el  futuro, cada una de las variables econémico -financieras mas
importantes para cualquier empresa. Como se puede observar, los hemos dividido en
indicadores econdmicos e indicadores financieros

Indicadores econémicos.

Estos 6 indicadores, marcaran el devenir econdmico de la empresa. Aqui deberemos

introducir el valor que esperamos alcance como minimo cada uno de ellos en los

proximos 3 afios, de tal forma, que al hacer las proyecciones con test de estrés, T-
Strategic  “© nos indicara cual es la probabilidad de que cada indicador alcance como

minimo el valor esperado.

Por ejemplo: En la pantalla anterior, vemos como para los proximos 3 afios, la
empresa pretende alcanzar un volumen de vent a
130000 0 el segundo y 145.000 u el tercero y s
alcanzado sea de por | o menos 12.500 U para el
15. 000 u el tercer afo.

Més adelante, veremos el resultado que para esta empresa de ejemplo ha dado el
test de estrés.

Indicadores Financieros .

El andlisis financiero realizado en T-Strategic ® cubre los dos aspectos
fundamentales en las finanzas y que mas en boga estan en los ultimos tiempos, que

son la Solvencia y la Garantia. Esto es asi, ya que en la actualidad,
independientemente de que una empresa sea rentable (esto se presupone, ya que

una empresa que no sea rentable antes o después desaparecerd) debe demostrar
gue es solvente y garante . De forma resumida podemos decir que:

- Empresa es solvente si demuestre ser capaz de poder hacer frente a todas las
deudas contraidas en el desarrollo de s u actividad.

- Empresa es garante si demuestra contar con recursos suficientes con los que
afrontar posibles pérdidas futuras.

Para comprobar si nuestra empresa es solvente y garante, es para lo que T-
Strategic  © realiza el test de solvencia y el test de capitalizacién. Veamos de forma
resumida cada uno de ellos.
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®

Test de Solvencia de T - Strategic

Por medio de este test, se comprobard si en los escenarios f uturos proyectados, la
empresa contard con  tesoreria suficiente para poder atender a los compromisos de

pago adquiridos en el desarrollo de su actividad, esto sera asi siempre que el saldo
de tesoreria no sea negativo en ningun periodo. Por lo tanto, este test se basara en
comprobar el saldo de te  soreria de cada afio proyectado.

Para que que T-Strategic © realice el test de solvencia, lo Gnico que debemos hacer
es rellenar los campos necesarios que son:

Financieros
Test de Solvencia
Afio N+1 Afio N+2 Afio N+3
Nivel Minimo de Tesoreria 100,000.00] 100,000.00/  100,000.00
Probabilidad Maxima Default 10.00
Nivel minimo de tesoreria: estos valores son el nivel de tesoreria que se quiere

mantener para cada uno de los afios. A la hora de realizar el test se indicara cual es la
probabilidad de que cada afio se ob tenga como minimo ese saldo.

Probabilidad maxima de Default: Esta variable e s de vi tal importancia, ya que e  sta es
la probabilidad maxima de entrar en Default (suspension de pagos) que estamos
dispuestos a aceptar, de tal forma que si por ejemplo ponemos un 10 %, esto implica

que estamos dispuestos a aceptar un riesgo de entrar en defaul t en tan solo el 10 %
de los escenarios futuros previstos. Esté claro que cuanto menor sea esta probabilidad

mas exigentes estaremos siendo, ya que esto implicard que para poder aguantar

posibles dificultades en el futuro, deberemos contar actualmente con un sobrante de
tesoreria mayor.



11.

Uso del Programay Fundamentos Tedricos de T - Strategic ®

Testde Capitaliza ci6n de T -Strategic ®©

Por medio de este test, comprobaremos si la empresa cuenta con un nivel suficiente
de capital propio como para poder afrontar posibles escenarios futuros adversos sin
entrar en situacion de reduccion obligatoria de capital o quiebra. En este tést lo Unico
gue se debe introducir es la probabilidad méxima que estamos dispuestos a soportar.
Lo normar es que esta probabilidad sea del 0 %, es decir, que no estaremos
dispuestos a soportar bajo ninguna circunstancia que en el futuro la empresa pudiera
entrar en ob ligacion de reduccion de capital o de quiebra. No obstante, si tras realizar
el test la probabilidad fuera mayor (en este caso al 0 %) T-Strategic  © nos indicara
el nivel previo de recursos propios que deberiamos tener para que se solventara el
problema. D e tal forma que antes de que se diera el caso, podremos tener la
solucién.

Pestana de Andlisis Externo

En esta pestafia se indicara como se cree que se comportara el volumen de ventas
para los afios de realizacion del plan. Para ello se deberan introducir los % de
variacion entre los que se considera que se moveran las ventas en los préximos 3
afos.

as politicas estratégicas y analisis D.A.F.0. /=

Tipo de Plan Estratégico a realizar

¥ Calcular Test de Estiés [Consume mucho tiempo)

Plan ES’rra‘feglco Normal: F’TO}-’QCCIOFI . N? de Experimentos para el Test de Estrés 1000

Andlisis Interr Analisis Externo

Andlisis del Mercado: Evolucidn previsible del Importe Neto de |a Cifra de Negocio para los praximos 3 afios

Afo n+l Afio n+2 Afio ns2
50,00% -20.00% 5.00% 20.00% 20.00% 30.00% 20.00% 20.00% 50.00%
Minimo Frobable Maximo Minimo Probable M aximo Minimo Probable Maximo
Politica Comercial
Politica de Cobios a Clientes A 30 Dias - Politica de Pagos Proveedores | 4 30 Dias - % Stock Segundad 2.00%
Otios Datos
% Tasa Impositiva 30.00 % % medio IVA soportado 18.00 % % medio IVA Repercutido 1300 %

Como se puede observar, para cada afio se debe indicar cual es el % minimo de
variacion en el que se pueden encontrar las ventas, el maximo y el que se considere

mas probable (este sera el que se utilizara para calcular la trayectoria estimad ay
siempre estara entre el minimo y el maximo).

En nuestro ejemplo, se ha considerado que durante el afio préximo las ventas
disminuiran (ya que todos lo valores son negativos) entre un 50 % y un 5 %, siendo lo

mas probable una disminucién del 20 %, no obstante a partir del segundo afio, la
ventas se volveran a recuperar incrementando como minimo un 20 % y como maximo

un 30 %, para en el afio 3 incrementarse desde un 20 % a un 50 %.
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Politica comercial

La definicién de la politica comercial sera muy importante, ya que en funcién de la

politica de cobros y pagos y gestién de stock, la empresa debera de contar con un
mayor o menor nivel de tesoreria para no entrar en Default. De tal forma que a

menor perio do de cobro, menor % de Stock de seguridad y mayor periodo de pago a
proveedores, mayor solvencia y al revés. Muchas veces, un problema de insolvencia

se podra solucionar modificando estas politicas.

Otros datos

Estos datos , que son referentes a los imp ~ uestos , son necesarios para poder realizar
las proyecciones. Puede que una empresa facture a varios tipos de iva o le
repercutan a varios tipos, en este caso el valor a introducir debe ser un valor medio
estimado. Ejemplo. Si el 50 % de la facturacion de | a empresa es en servicios al 8 %
y el 50 % al 18 %, el tipo de iva devengado seria del 13 % (0.5 * 0.08 + 0.5
*0.18).
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Ejemplo de Test de Solve ncia y Capitalizacion.

NOTA: Los ejemplos que vienen a continuacion, se han realizado tras haber
completado el paso 2 de T-Strategic  © (el cual se explicara en el siguiente
apartado), es decir, ya se han introducido los datos contables (balance de
situacion y cuenta de pérdidas y ganan cias) de los 2 ultimos afos (en este
caso 200 9 y 201 0)y se han establecido las hipotesis.

Hemos realizado el test de solvencia y capitalizacién para la empresa de ejemplo, y
hemos obtenido los siguientes resultados.

Test de Solvencia de T -Strategic ©

En funcién de los datos historicos aportados por la empresa, de las hipétesis de
partida introducidas y de los indicadores estratégicos financieros, se ha obtenido el
siguiente resultado para el test de solvencia.

Indicador Financiero: Test de Solvencia

Nivel de Tesoreria y Medios Liquidos Equivalentes

170.054 42 €
]

150.000,00 €

131.056,24 €
]

12641694 €
11740412 €

(9]
99.744 02 €

104.712,91 €
[CEEBSE =] 95.569,87 €
(9] —

19275840 €
q

6544529 €

30.073,14 €

2008 2010 2611 2012
Indicadores Estratégico - Financieros: Test de Solvencia Areas de Probabilidad

112 Afio 2013 = - - -

100 000€ 100 000€ 100 000€ 25% Area media superior (25% Mejores escenarios

99,3% 48.2% 51% 25% Area media inferior (25% Peores escenarios
10%

Exceso de 52 708€ de tesoreria inicial

Probabilidad de Default (1000 Escenarios)

%
Limites al 95% de confianza

Inferior: 0% Superior: 3,099%

Q Trayectoria estimada « Trayectoria media

En este test, se han representado los resultados obtenidos para cada uno de los

1.000 escenarios simulados por T-Strategic ©, para los afios 2011,2012 y 2013.
Estos resultados se distribuyen en 4 zonas coloreadas, cada una de las cuales
contiene el 25 % de los resultados del per iodo (cuartiles anuales , en este caso 250
resultados por zona ). Ademas de marcar con la linea azul el escenario que
consideramos mas probable y con una linea amarilla el escenario medio. Como se

puede comprobar segun el test, la probabilidad de entrar en D efault es del 0 %. Y en

cuanto a la consecucion de los objetivos estratégicos, vemos como casi todos los

afios se tiene mas del 50 % de probabilidades de tener un saldo de tesoreria de por

l o menos 100.000 U y adem8s podr2amos ssdelpmsta t ar
52.708 U0 sin que ello no subiera |l a probabilid:
consideramos maximo.
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®

Test de Capitalizacion de T -Strategic

Indicador Financiero: Test de Capitalizacion

Nivel de Fondos Propios

[oz2a7a.15€]
]
1 530812 € &1 .02,40 £
5531472 € T 55.394,20 €

9 TY

[Fo- =T =

= 42.529,57 € LT
[erame]
(o]
| 1539338 €
2009 20‘1 0 20‘11

Indicadores Estratégico - Financieros: Test de Capitalizacion Areas de Probabilidad

25% Area media superior | 25% Mejores escenarios

Prob. Reduccién Obligatoria de Capital

Limites al 95% de confianza

arior: 5[

(1000 Escenarios)

0%
Ceficit de -7 905€ de capitalizacidn inicial
0%

Deficit de -7 238€ de capitalizacidn inicial

25% Area media inferior 25% Peores escenarios

Trayectoria estimada « Trayectoria media

A diferencia del test anterior, aqui T-Strategic ©, si que nos estd dando una

advertencia. Como se puede comprobar, en las politicas estratégicas, hemos
considerado que no queremos que en ningun escenario futuro la empresa pudiera

tener problemas ni de reduccion de capital (probabilidad maxima la pusimos e n 0 %)

ni de quiebra. Sin embargo el test nos ha indicado que bajo las hipotesis de los
futuros escenarios que hemaos establecido, la empresa tiene un probabilidad del 2 %

de entrar en reducciéon de capital. No obstante, se nos esta indicando que si no
guere mos tener ningun problema en el futuro, nos bastara con ampliar los fondos
propios en 7.905 4.
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1.1. 2. Realizacion de un plan estratégico con inversion y mejora organizativa

Realizaremos este plan, cuando la empresa prevea realizar una fuerte inversion
normalmente en activo fijo. Esta inversion deberd ir encaminada al aumento de la
productividad, mediada bien como un posible incremento de las ventas o una
disminucion de los g astos. En este caso elegiremos esta opcion en el desplegable de
politicas estratégicas.

as politicas estratégicas y analisis D.A.F.0. | Sair_|

Tipo de Plan Estratégico a realizar

¥ Calcular Test de E strés (Consume mucho tiempo)

Plan Estratégico con inversion y mejora organizativa E N? de Expesimentos para el Test de Esiés | 1000

Analisis Interno  Andlisis Externo  Datos Extra: Plan Estratégico con Inversion y mejora organizativa

Indicadores Estiatégicos
Econbmicos Fmnancieros
Afio N+1 Afio N+2 AfioN+3 Test de Solvencia
Ingresa Neto Cifra de Negacio 12500000 1 3|1|]|]|]_[|UH 145.000.00 , Afio N+1 Afio N+2 Afio N+3
Gastos de Explotacién 50,000 003 §500000]  66,000.00 Nivel Minimo de Tesoreria 100,000.00/  100.000.00  100,000.00
BALL ?FEDU-UD. HrDDU-[IUH B‘ZUD-DI] Probabiidad Maxima Default  10.00 %
Rezukada Finenciero 2.500.00 250000 250000 Test de Captalizacidn
Beneficio Neto
. N ! E'EDU'UDZ 1300000 15.000.00 Probabiidad Maxima de Reduccion obligatoria de capital y quiebra | 0.00 %
Rentabilidad Financiera 10.00 1 uu“ 12.00

Poitica Comercial

Politica de Cobros a Clentes |4 90 Dias - Politica de Pagos Proveedores  Contado - % Stock Seguridsd | 20.00 %

Otios Datos ) )
% Tasa Impositiva [ 30.00 % % medio VA soportado 18.00 % % medio VA Repercutido. 1500 %
Como se puede ver, nos aparecera una tercera pestafia denominada Datos extra:
Plan estratégico con inversion y mejora organizativa , en ella introduciremos los datos

necesarios para definir la inversion.

Analisis Interno ~ Andlisis Exterr  Datos Extra: Plan Estratégico con Inversion y mejora organizativa

Datos Econdmicos Mejora organizativa
Importe Total Inversion VA incluido 250,000.00 % Incremento de ingresos netos sobre el porcentaje mas probable | 10.00%
Tipo de IVA 18.00% % Disminucion de gastos de explotacion . 10.00 %|
Numero de afios de amortizacién dela Inversidn 30.00 Breve descripcion de |a Iversion
[# Financiacion Estema [Préstama) Realizaremos una remodelacidn de la planta de envasado en

| Definir condiciones del Prestamo

Los datos necesarios son:

- Datos econ 6micos: importe estimado de la inversion total iva incluido, el tipo de
iva medio y el n° de afios.

- Financiacion Externa:  se podra indicar si se solicitard un préstamo para financiar
toda o parte de la inversion. El préstamo es de tipo francés.

- Mejora organizativa: debemos indicar el % de mejora en los ingresos o de
disminucion estimada de los gastos que se tendra con la nue va inversion.

- Realizar una descripcién que luego se incrustara en el informe.
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NOTA: A partir de estos datos, lo que T-Strategic © hace es, partiendo de la
trayectoria estimada (linea azul de los gréaficos), calcular una nueva
trayectoria (linea negra) para cada uno de los indicadores tanto econémicos

como financieros, de tal forma que se vera si el llevar a cabo la inversién
mejora 0 no las estimaciones.

Ejemplo de plan estratégico con inversion

Veamos un ejemplo de los resultados que se obtendrian si se llevase a cabo una
inversi-n de 250.000 04 (iva incluido) a amort
esperadas del 10 % en ventas (sobre las mas probables) y una disminucién esperada

del 10 % en los gastos generales.

Simulacién Sin financiacion

En el sigu iente grafico mostramos el resultado de la simulacion para el beneficio
neto. En este grafico se muestra la trayectoria mas probable (linea azul) y la
trayectoria mas probable con inversion (linea negra), como se puede observar, en
todos los afios el benefi  cio neto es superior si se realiza la inversion a si no se realiza.

Indicador Econémico: Evolucion Beneficio Nefo

Beneficio Nefo

3544502 €
o]

10403 41 €

= 9651
157076 € b

2227611 €
-25.337 57 €

2009 2010 2011

Indicadores Estratégico - Economicos: Evolucion de Benficio Neto

AfRo 2071 Afio 2012 Ano 2013

Areas de Probabilidad

25% Area media superior 25% Mejores escenarios

{1000 Escenarios)

25% Area media inferior 25% Peores escenarios

Trayectoria estimada e Trayectoria media

2

Indicador Financiero: Test de Solvencia

Nivel de Tesoreria y Medios Liquidos Equivalentes

116 956 52 €
o}

92.759,40 € 9071183 €
q ——g— 9]
TO513,68 €
B+ e

55.328 78 €
ettt et

-109.354 37 €

-135.56560 €

2009 2010

Areas de Probabilidad

25% Area media superior (25% Mejores escenarios

Probabilidad de Default {1000 Escenarios)

Limites al 95% de confianza

Inferior: 0% Superior: 3,1

Indicadores Estratégico - Financieros: Test de Solvencia
Ao 2011 Afio 2012 13
100.000& 100.000€ 100.000£
0% 0% 1.4% 25% Area media inferior  (289% Peores escenarios
10%
Exceso de 17.053€ de tesoreria inicial

Trayectoria estimada « Trayectoria media
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Se puede observar como las estimaciones realizadas sin tener en cuenta la inversion
(abanico de posibilidades de colores) nos indi can que la probabilidad de entrar en
Default es de tan solo el 0,1 %. No obstante, si decidiésemos llevar a cabo la
inversi 6n sin obtener financiacion (linea negra) nuestro Unico camino seria el default
(probabilidad del 1 00 % , ya que en alguno de los afios, en este caso en los tres, el
saldo de tesoreria sera negativo ), por lo cual en estas condiciones no seria
recomendable realizar la inve  rsion (aunque esta fuera rentable desde el punto de
vista econémico). No obstante, co mo el Unico problema parece ser la solvencia,
podriamos realizar una simulaciébn de escenarios considerando que obtuviésemos
financiacion.

Simulacion con financiacién

Realicemos una simulacion con los datos anteriores, pero estimando que nos
conceden una financiaci-n de 200.000 U a ©pagar
nominal. En este caso la simulacion nos da:

Como se pude observar, en este caso no tendremos problemas de solvencia, ya que

el saldo de tesoreria para el escenario mas probab le con inversion  (linea negra), es
siempre positivo , pero en este caso el beneficio neto se ha visto un poco mermado

debido a los gastos financier  os.

e

n



